Foreningen Fast Ejendom, Dansk Ejendomsportefslje, f.m.b.a.
CVR-nummer 28 49 07 47

Den 29. april 2009, klokken 16.00, blev der i henhoid tit vedteegternes § 11, stk, 2, af-
holdt ordinaer generalforsamiing i Foreningen Fast Ejendom, Dansk Ejendomsportefglje,

f.m.b.a., hos Cura Management, pé’u adressen Tuborg Boulevard 12, 2900 Hellerup.

Bestyrelsen havde i henhold til vedtaegternes § 11, stk. 7, udpeget advokat Henrik Thal
Jantzen, Kromann Reumert, Kpbenhavn, som dirigent for generalforsamlingen. Der var
ved generalforsamlingen i alt repraesenteret 1.051.735 stemmer.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens tilslutning, at generalforsamlingen
var lovligt indkaldt og besiutningsdygtig i henhold til vedtaegterne, samt at dagsordenen,
de fuldstzendige forslag og den reviderede arsrapport med tilhgrende beretning havde
veeret tilgaengelige pz‘% foreningens Website og fremlagt pd foereningens kontor de seneste

otte dage fgr generalforsamlingen.

Dagsordenen var som faglger:

1. Bestyrelsens beretning for regnskabsiret 2008
2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og forslag til udloedning
3. Forslag fra bestyreisen om bemyndigelse til suspension af indlgsningsadgang, jf.

vedtzegternes pkt. 10.5, samt forslag til eendring af vedtaegternes pkt. 9.3

4, Valg af mediemmer til bestyrelsen
5. Valg af revisor
6. Bemyndigelse til bestyrelsen til i tiden indtil neeste ordinare generalforsamling at

opkgbe egne foreningsbeviser for op til 10 % af de af foreningen udstedte for-
eningsbeviser til den pd kebstidspunktet gzeldende bgrskurs +/- 10 %

7. Indkomne forsiag

8. Eventueit

Ad 1. Bestyrelsens beretning for det relevante regnskabsér

Bestyrelsesformand Niels Roth aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2008.



Efter beretningens aflaeggelse udspandt der sig en drgfteise vedrgrende administrations-
honorarets stprrelse. Bestyrelsesformanden titkendegav, at bestyrelsen var opmazrksom
pd, at man lgbende skulle sikre sig, at administrationshonoraret var afbalanceret i for-

hold til de ydeiser, herunder ikke mindst portefgljeplejen, som administrator patog sig.

Bestyrelsesformanden gjorde endvidere opmaerksom pa, at henoraret var nedsat i for-

hold til de oprindelige aftaler.
Endvidere blev der rejst spgrgsmal om det hensigtsmaessige i at foretage udiodning i ar
henset il &rets resultat. Hertil bemaerkedes, at udlodningen var den minimumsudlod-

ning, der var pakraevet, for at foreningen kunne bevare den skattemaessige status.

Efter denne debat blev formandens beretning taget til efterretning.

Ad 2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og forslag_ til udlodning

Regnskabet for dret 2008 udviste et underskud p8 DKK 46.351.000,00.

Regnskabet blev gennemagdet af bestyrelsesformanden, der samtidig indstillede, at der
skulle foretages udlodning med minimumsbelgbet DKK 2,91 pr. foreningsbevis,

Den reviderede &rsrapport for 2008 samt forslaget om udlodning blev enstemmigt vedta-

get.

Ad 3. Forslag fra bestyrelsen

Bestyrelsen havde stillet fplgende forslag:

"Det var foresi8et, at bestvrelsen blev bemyndiget til, efter eget valg, at forlenge
den igangsatte suspension af indlgsningsadgangen, jf. vedteegternes pkt. 10.4,
frem til den ordinsere generalforsamling i 2011 eller et s8dant tidligere tidspunkt,

som bestyreisen métte besiutte.”

Det blev endvidere fores|3et, at vedtaegternes pkt. 9.3 sendres sdledes, at det fradrag,
der kan foretages i forhindelse med indlgsning, forhgjes fra 5 % til 15 %. Vedteaegternes
pkt. 9.3, 1. punktum, vil med dette forslag herefter zendres til feigende:

~9.3 Bestyrelsen er berettiget til at fradrage ef belgb p8& maksimalt 15 % i forbin-
delse med opgerelsen af foreningens indre vaerdi, ndr indlpsningsprisen skal fast-
laagges. Den af foreningen copgjorte indlesningspris offentliggares via Kebenhavns
Fondsbers.”



Bestyrelsesformanden motiverede forslaget med, at foreningen henset til den nuvaerende
gkonomiske situation ikke havde mulighed for at tilbyde indigsning, men at det derimod
var pakraevet med en lzngere suspension, saledes at forhoidene forh&bentligt havde
normaliseret sig i mellemtiden.

De meget volatile bgrskurser og det tilbagekab af investeringsbeviser, der fandt sted i
2008, viste for bestyrelsen, at der er behov for en stgrre forskel mellem indlgsningskurs
og den indre vaerdi, s8ledes at man kunne undgd spekulative opksb med henblik pa ef-
terfglgende krav om indfrielse.

Derfor blev det foresidet, at fradraget ved beregning af indfrielseskursen gges fra nuvae-
rende 5 % til 15 %.

De to forslag skulle ses i en sammenhaang og havde begge il form3l at beskytte forenin-
gens medlemmer og navnlig fastholde foreningens kapitalgrundlag og undgd kraftig for-
ringeise af foreningens likviditetsmaessige situation.

Bestyrelsen gnskede derfor begge forslag bragt til afstemning samtidig.

Der udspandt sig nogen debat blandt medlemmerne, herunder om det hensigtsmaessige i
overhovedet at patage sig indl@gsningsforpligtelser.

Inden forslagene blev bragt til afstemning, gjorde dirigenten opmaarksom pé, at begge
forslag var udtryk for vedtaegtssendringer og kraevede derfor et kvalificeret flertal for at
kunne vedtages i overensstemmelse med vedtaegternes pkt. 15.1.

Dirigenten kunne i den forbindelse oplyse, at kravet om, at 2/3 af foreningens samlede
foreningsbeviser er repraesenteret pa generalforsamiingen, ikke var opfyldt, hvorfor for-
slaget ikke kunne vedtages endeligt p§ den pageeldende generalforsamtling.

En forudsaetning for vedtagelse var herefter, at det blev vedtaget p3 den eksisterende
generalforsamling med 2/3 flertal af de afgivne stemmer, samt at forslaget endvidere

blev vedtaget med samme majoritet pd en ny generaiforsamling afholdt inden 3 méne-
der.

Herefter bragte dirigenten forslagene til afstemning samtidig. Afstemningen gav felgende
resultat:

1.049.146 stemte for
1.200 stemte imod
1.349 undlod at stemme

Dirigenten kunne derfor konstatere, at forslaget var vedtaget med det kvalificerede fler-
tal, der var pakreevet, men at endelig vedtagelse af forslaget kraevede, at dette blev



vedtaget med 2/3 af de afgivne stemmer ved en fornyet generalforsamling inden for 3
méaneder.

Ad 4. Valg af medlemmer til bestyrelsen

I overensstemmelse med foreningens vedtaegter pkt. 16.3 var Elemming Borreskov, Je-

sper Bo Hansen og Ole Kamstrup pa valg i 2009. Flemming Borreskov og Jesper 8o Han-

sen er villige til genvalg. Ole Kamstrup gnskede ikke genvalg. Bestyrelsen indstilfede
genvalg af Flemming Borreskov og Jesper Bo Hansen samt valg af underdirektar, finans-
chef Sgren Schjgdt-Hansen, Finanssektorens Pensionskasse som nyt bestyrelsesmediem.

Da dirigenten kunne konstatere, at der pd opfordring ikke blev bragt yderligere kandida-
ter i forslag, blev genvalg af Flemming Borreskov og Jesper Bo Hansen og nyvalg af S¢-
ren Schjpdt-Hansen bragt samiet til afstemning. De blev alle enstemmigt valgt af den til-
stedeveerende forsamling.

Ad 5. Valg af revisor

Generalforsamlingen tilsluttede sig enstemmigt, at CPMG Statsautoriseret Revisionspart-
nerselskab blev genvalgt som foreningens revisor for det kommende ar.

Ad 6. Bemyndigelse til bestyrelsen til i tiden indtil neeste ordinaere generalforsamling at

opkgbe egne foreningsbeviser for op til 10 % af de af foreningen udstedte foreningsbevi-

ser til den_pd kebstidspunktet gaeldende barskurs +/- 10 %

Det fremsatte forslag om bemyndigelse til bestyrelsen til opkeb af egne foreningsbeviser
for op til 10 % af de af foreningen udstedte foreningsheviser blev vedtaget.

Ad_7. Indkomne forslag

Ingen indkomne forslag.

Ad 8. Fventuelt

Der foreld ikke yderligere til behandling.

Dirigenten konstaterede herefter, at dagsordenen var udtgmt, og at samtlige af de af be-
styrelsen fremsatte forslag var blevet vedtaget.



Generalforsamlingen blev haevet kl. 17.10.

Som dirige

Henrik Thal Jantzen

6. maj 2009
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