Foreningen Fast Ejendom, Dansk Ejendomsportefglje, f.m.b.a.
CVR-nummer 28 49 07 47

Den 26. april 2011, klokken 16.00, blev der i henhold til vedteegternes § 11, stk. 2, afholdt ordi-
neer generalforsamling i Foreningen Fast Ejendom, Dansk Ejendomsportefglje, f.m.b.a., hos Cura
Management, p3 adressen Tuborg Havnevej 19, 2900 Hellerup.

Bestyrelsen havde | henhold til vedtzegternes § 11, stk. 7, udpeget advokat Michael Budtz, Kro-
mann Reumert, Kgbenhavn, som dirigent for generalforsamlingen. Der var ved generaiforsamiin-
gen i alt repraesenteret 1.073.062 stemmer.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens tilslutning, at generalforsamlingen var loviigt
indkaldt og besiutningsdygtig i henhold til vedtaegterne, samt at dagsordenen, de fuldstzendige
forslag og den reviderede 3rsrapport med tilhgrende beretning havde vazret tilgeengelige p& for-
eningens Website og fremlagt p& foreningens kontor de seneste fijorten dage far generalforsamlin-
gen,

Dagsordenen var som fglger:

1. Bestyrelsens beretning for regnskabsaret 2010

2. Fremizeggelse af drsrapport 2010 til godkendelse og forslag til resultatets anvendelse

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revisor

5. Indkomne forslag

6. Bemyndigelse til bestyrelsen til i tiden indtil naeste ordinaere generalforsamling at opkgbe

egne foreningsbeviser for op til 20 % af de af foreningen udstedte foreningsbeviser til den
pd kebstidspunktet geeldende barskurs +/- 10 %

7. Eventuelt

Ad 1, Bestyrelsens beretning for regnskabsaret 2010

Bestyrelsesformand Niels Roth aflagde beretning om foreningens virksomhed i 2010.

Formandens beretning blev taget til efterretning.
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Ad 2. Fremleeggelse af %rsrapgort 2010 til godkendelse og forslag til resultatets anvendelse

Regnskabet for ret 2010 udviste et overskud pa DKK 20.973.000,00.

Regnskabet blev gennemgaet af bestyrelsesformanden, der samtidig indstilede, at der skufle fore-
tages udledning med DKK 0 pr. foreningsbevis.

Den reviderede arsrapport for 2010 samt forslaget om udlodning blev enstemmigt vedtaget.

Ad 3 Valg af medlemmer til bestyrelsen

I overensstemmelse med foreningens vedtaegter pkt. 16.3 var Henning Balle Kristensen pa valg i
2011. Bestyrelsen indstillede til genvalg af Henning Balle Kristensen, der var villig til genvalg.

Herudover opstillede Jesper Bak til bestyrelsen.
Under henvisning til vedtaegternes pkt. 16.1 kunne dirigenten konstatere, at der kun kunne ind-
vaelges et medlem til bestyrelsen. Herefter blev genvalg af Henning Balle Kristensen eller valg af

Jesper Bak bragt til afstemning.

Dirigenten konstaterede, at Henning Balle Kristensen havde opnaet flest stemmer og saledes var
blevet genvalgt til bestyrelsen.

Ad 4. Valg af revisor

Generalforsamlingen tilsluttede sig enstemmigt, at KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
blev genvalgt som foreningens revisor for det kommende &r.

Ad 5. Indkomne forslag

Forslag fra bestyreisen

a) Forslag fra bestyrelsen om at ophzeve den i vedteegternes pkt. 9 fastsatte indlpsningsret og
som konsekvens heraf:

i ndre vedtasgternes pkt. 5.2 saledes at der ikke lzngere henvises tiE.indlﬂsnihgsbe-
stemmelserne. Pkt. 5.2 vil herefter lyde:

"Bestyrelsen kan i en 12-maneders periode udvide ldnegraensen i pkt. 5.1 til 80 %,
hvis en nedsaetteise af vurderingen af Foreningens aktiver medfgrer, at den i pkt. 5.1
anfgrte [Anegraense overskrides."

ii. slette vedtaegternes pkt. 9.1-9.4 og aendre overskriften i pkt. 9 til "Market Maker Af-
tate®,
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b)

)

d)

iii. gndre vedtaegternes pkt. 10.1 sdledes, at der ikke henvises til indlgsningsbestemmel-
serne. Pkt. 10.1 vil herefter lyde:

"Foreningen skal ultimo 2005 have en formue pa mindst DKK 150.000.000,00 og m3
ikke ved udlodning - bortset fra ved obligatorisk udlodning som nasvnt i pkt. 13 -
bringe formuen ned under dette beigh."

iv. slette vedtaegternes pkt. 10.4

V. sendre vedtzegternes pkt. 10.5 sdledes at der ikke henvises til indlgsningsbestemmei-
serne:

"Foreningen skal traede i likvidation, s&fremt kravene til opretholdelse af en mini-
mumsformue pa DKK 150.000.000,00 ikke kan opfyldes."

Forslag fra bestyreisen om, at endre vedtaegternes pkt, 11.4 saledes, at Foreningens gene-
ralforsamiinger for fremtiden alene indkaldes via Foreningens hjemmeside samt via NASDAQ
OMX Copenhagen A/S' informationssystem. Pkt. 11.4 vil herefter lyde:

"Generalforsamlingen indkaldes, og dagsordenen bekendtggres, med mindst fiorten dages
og hgjst fire ugers varsel, Bekendtggrelse sker alene via Nasdaq OMX Copenhagen A/S og
foreningens hiemmeside. Bestyrelsen kan beslutte at indkaldelsen ligeledes fremsendes ved
bekendtggreise i dagspressen eiler via e-mail til de medlemmer der har oplyst foreningen
herom.”

Forslag fra bestyrelsen om at eendre vedtaegternes pkt. 12.1, nr. 5, saledes at bemyndigel-
sen til bestyrelsen til at opkgbe egne foreningsbeviser hasves til 20 % af de af foreningen
udstedte foreningsheviser. Pkt. 12.1, nr. 5 vil herefter lyde:

"Bemyndigelse til bestyrelsen til i tiden indtil naeste ordinaere generalforsamling at opkgbe
egne foreningsbeviser for op til 20 % af de af foreningen udstedte foreningsbeviser til den
pd kobstidspunktet gaeldende bgrskurs +/- 10 %."

Forslag fra bestyrelsen om, safremt dagsordenens pkt. 5a} ikke vedtages med det ngdven-
dige flertal, at bemyndige bestyrelsen til, efter eget valg, at forlaenge den igangsatte su-
spension af indlgsningsadgangen, jf. vedtagternes pkt. 10.4, frem til den ordinzere general-
forsamling i 2012 eller et sadant tidligere tidspunkt, som bestyrelsen méatte besiutte. Dette
forslag bortfalder sdfremt bestyrelsens forslag under pkt. 5a) vedtages.

Forstag fra investor Marbie Road Invest A/S

e)

Forslag 1 til eendring af § 8.1 i seiskabets vedtasgter

Det foreslas at paragraffen @ndres til at have felgende ordlyd:
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“Tegning af foreningsbeviser i forbindelse med foreningens stiftelse og fgrste emission sker
efter emissionspris, som stifterne af foreningen besiutter. Alle senere udbud af foreningsbe-
viser skal ske til markedskurs, som mindst skal veere lig med den indre vaardi af foreningen
pé tegningstidspunktet.”

f) Forslag 2 til eendring af § 10.5 (fodnote) i selskabets vedteegter

Det foresls at fodnoten fjernes og suspension ikke forlanges, saledes at foreningen traeder
i likvidation.

Inden forslagene blev bragt til afstemning, gjorde dirigenten opmaerksom pa, at alle forsiag var
udtryk for vedtaegtssendringer, der kraevede et kvalificeret ftertal for at kunne vedtages i overens-
stemmelse med vedtagternes pkt. 15.1.

Dirigenten kunne i den forbindelse oplyse, at kravet om, at 2/3 af foreningens samlede forenings-
beviser er repraesenteret pa generalforsamlingen, ikke var opfyldt, hvorfor forslagene ikke kunne
vedtages endeligt p& naerveerende generalforsamiing.

En forudsatning for vedtagelse var herefter, at det blev vedtaget p& neerveerende generalforsam-
ling med 2/3 flertal af de afgivhe stemmer, samt at forslaget endvidere blev vedtaget med samme
majoritet p5 en ny generalforsamling afholdt inden 3 maneder.

Dirigenten gav ordet til Formanden, Niels Roth, der redegjorde for, at indigsningsretten efter be-
styretsens opfattelse indebar en uhensigtsmaessig kortsigtet forpligtelse for Foreningen, hvilket
var baggrunden for forslag 5 a). Jesper Bak fra Marbie Road Invest A/S tilkendegav, at han ikke
kunne tiltreade begrundelsen for bestyrelsens forslag og derfor havde fremsat forslag S ).

Jesper Bak fremhaevede endvidere som begrundelse for sit forslag 5 €) om andring af § 8.1, at
hvis der udstedes nye investeringsbeviser til bgrskurs uden fortegningsret for eksisterende inve-
storer, vit disse blive vaesentligt udvandet som fgige af den nuvarende divergens mellem barskurs
0g indre veerdi.

Hertil svarede Formanden, Niels Roth, at den nuvaerende formulering af § 8.1 er sadvanlig i bers-
noterede selskaber, men at bestyrelsen i gvrigt er opmasrksom pé problemstillingen og ikke finder
behov for en vedtaegtsaendring.

Herefter bragte dirigenten forslagene tit afstemning.
Dirigenten konstaterede, at forslagene 5 a), b), c) og d) blev vedtaget med mere end 2/3 af de
afgivne stemmer, idet alene 47.087 stemmer var imod forslagene a), ¢), og d) og 1.312. stemmer

imod forslag b). Dirigenten oplyste, at endelig vedtagelse af forslagene kraevede, at disse blev -
vedtaget med 2/3 af de afgivne stemmer ved en fornyet generaiforsamling inden for 3 maneder.
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Forslag 5 e) og f) opndede ikke det forngdne 2/3 flertal til vedtagelse og blev saledes forkastet.

Ad 6. Bemyndigelse til bestyrelsen til i tiden indtil naeste ordineere generalforsamling at opkgbe
egne foreningsbeviser for op til 20 % af de af foreningen udstedte foreningsbeviser til den p

k@bstidspunktet geeldende bgrskurs +/- 10 %

Det fremsatte forslag om bemyndigelse til bestyrelsen til opkgb af egne foreningsbeviser for op til
20 % af de af foreningen udstedte foreningsbeviser blev vedtaget.

Ad 7. Eventuelt

Der foreld ikke yderligere til behandling.

Dirigenten konstaterede herefter, at dagsordenen var udtgmt, og at samtlige af de af bestyrelsen
fremsatte forslag var blevet vedtaget, samt at samtlige af de af investor Marble Road Invest A/S

fremsatte forslag ikke var blevet vedtaget.

Generalforsamlingen blev heaevet kl. 17.20.
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